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ABSTRAK

Penelitian dilakukan dengan harapan untuk mengetahui seberapa besar pengaruh
yang dimiliki oleh Working capital terhadap profitabilitas suatu perusahaan.dan membuktikan
bahwa Working Capital dipengaruhi oleh rasio keuangan aktivitas seperti current ratio, cash
ratio, dan quick ratio. Working Capital merupakan suatu investasi yang dimiliki oleh suatu
perusahaan yang disimpan dengan tujuan akan digunakan untuk membiayai aktiva lancar.
Dalam penelitian salah satu dari banyaknya landasan teori yang digunakan dalam penelitian
ini, teori yang digunakan adalah teori atribusi. Penelitian dilakukan dengan metode studi
literatur dimana setelah melakukan seleksi data sesuai dengan kriteria yang diberlakukan
didapatkan jumlah sampel sebanyak 30 sampel dimana data yang diperoleh merupakan
data yang berasal dari periode 2010-2022 yang dibersumber dari berbagai negara. Pada
penelitian yang menjadi penekanan adalah penggunaan metode penelitian yang dipakai
oleh berbagai literatur sampel yang akan dijadikan sebagai kesimpulan penelitian.
Berdasarkan hasil penelitian menunjukan bahwa pengaruh terbesar dari working capital
terhadap profatibilitas adalah Cash Ratio dan menunjukan bahwa working capital memiliki
pengaruh signfikan terhadap profitabilitas.

Kata Kunci: Profitabilitas, Working Capital, Pengaruh, Perusahaan.
ABSTRACT

The research was conducted with the hope of knowing how much influence working
capital has on the profitability of a company. Working Capital is an investment owned by a
company that is kept with the aim of being used to finance current assets. In research, one
of the many theoretical foundations used in this study, the theory used is attribution theory.
The research was conducted using a literature study method where after selecting the data
in accordance with the applicable criteria, the number of samples obtained was 30 samples
where the data obtained were data from the 2010-2022 period, sourced from various
countries. In this research, the emphasis is on the use of research methods used by various
sample literatures that will be used as research conclusions. Based on the results of the
study, it shows that the biggest influence of working capital on profitability is the Cash Ratio
and shows that working capital has a significant effect on profitability.

Keywords: Profitability, Working Capital, Influence, Company.
1. PENDAHULUAN
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Kegiatan perekonomian dapat
berjalan dengan efesiien karena banyak
sekali pelaku ekonomi dimulai dari
masyarakat, pemerintah, pelajar, dan tak
terkecuali perusahaan. Dari sekian banyak
pelaku ekonomi perusahaan adalah salah
satu dari pelaku ekonomi yang memiliki
pengaruh penting dalam suatu kegiatan
ekonomi karena memberikan bantuan
yang cukup besar di bidang ekonomi
seperti memperluas lapangan Kkerja,
menurunkan angka pengangguran,
menekan angka kemiskinan, membantu
pemerintah dalam meningkatkan
pendapatan melalui pajak,dll.Sehingga
dapat dikatakan perusahaan merupakan
roda ekonomi  pemerintah  dalam
menjalankan kegiatan ekonomi untuk
semua golongan masyarakat.

Di Indonesia jumlah perusahaan
yang dikelola oleh Badan Pusat statistika
sebanyak 26,7 juta termasuk yang sudah
go public. Dengan banyaknya perusahaan
tersebut memudahkan pemerintah untuk
memulihkan sector perekonomian
terutama setelah pandemic  melalui
berbagai metode seperti meluasnya
lapangan  kerja, mengurangi angka
pengangguran, meningkatkan pendapatan
negara melalui pajak ,dll. Meskipun
demikian namun pemerintah juga harus
selalu mengawasi kinerja setiap
perusahan terutama disektor keuangan
oleh karena itu diperlukanya laporan
keuangan dan neraca setiap perusahaan
apakah perusahaan itu sehat dan layak
untuk operasi.

Banyak faktor yang menjadi tolak
ukur kesehatan perusahaan dimana salah
satunya adalah capital. Sebagai suatu
tolak ukur kesehatan perusahaan, analisis
capital dapat dijadikan acuan dalam
melihat kemampuan perusahaan untuk
memenuhi kewajiban jangka panjang
dengan menjaga cadangan minimum
perusahaan.

Berdasarkan pendapat  yang
dikemukakan oleh (Burhanudin, 2017)
menyatakan bahwa setiap perusahaan
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akan memerlukan modal kerja untuk
memenuhi biaya operasi sehari-harinya.
Seperti untuk membayar beban kantor
dimana dana yang dikeluarkan akan
diperoleh kembali dalam waktu jangka
pendek yan didapat dari hasil penjualan
perusahaan. Kemudian menurut pendapat
(Novianti & Oktasema, 2018) peranan
Modal kerja sangat strategis terutama
terhadap pengukuran tingkat keberhasilan
pelaksanaan perusahaan karena apabila
memiliki pengelolaan yang baik maka
akan meningkatkan pendapatan dimana
merupakan tujuan ekonomi perusahaan.

Capital dalam perusahaan pun
dipecah dalam berbagai macam salah
satunya adalah capital working. Capital
Working atau modal kerja adalah
perbedaan di antara jumlah aset
perusahaan dan liabilitas dalam periode
waktu tertentu.Dimana dalam perhitungan
working capital dipengaruhi juga oleh
beberapa hal salah satunya adalah rasio
keuangan. Oleh sebab itu dengan
menganalisis Working Capital dapat
diketahui seberapa besar dampak yang
ditimbulkan terhadap profitabilitas suatu
perusahaan.

2. TINJAUAN PUSTAKA

Teori vyang digunakan untuk
penyusunan artikel ini adalah Teori
Atribusi dimana teori ini menyatakan
bahwa bagaimana cara penyampaian
manajemen perihal pencapaian
perusahaan dan mengkaitkannya dengan
factor atau alasan tercapainya pencapaian
perusahaan (Farlex, 2017). Alasan
penngunaan teori ini, karena teori ini
berhubungan dengan artikel yang disusun
yaitu working capital dimana bagaimana
menjeleskan tingkat pengaruh
profitabilitas dan alasanya.

Berdasarkan pendapat (Sujarweni,
2017) “Modal kerja adalah sebuah bentuk
investasi perusahaan kedalam uang tunai,
surat berharga, piutang dan persediaan
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,dimana akan dikurangi oleh kewajban
lancar yang akan dipakai untuk membiaya
aktiva lancar ”.Kemudian ada pemahaman
capital working berdasarkan (Wijaya &
Tjun Tjun, 2018) dimana working capital
adalah keseluruhan dana yang ditanam
dalam bentuk asset lancar dimana akan
selalu  berputar untuk memperoleh
pendapatan.

Menurut pendapat yang
dikemukakan oleh (Kasmir, 2019;
250)Modal kerja adalah modal yang
dipakai untuk kegiatan operasional
perusahaan sehingga modal kerja juga
dapat diartikan sebagai investasi yang
disuntikan kedalam aktiva lancar seperti
kas, bank, surat-surat beharga, dan aktiva
lancar. Dari ketiga pengertian terkait
modal kerja berdasarkan para ahli dapat
disimpulkan bahwa modal kerja
merupakan aktiva lancar yang terdiri atas
surat-surat berharga, piutang, kas, dan
aktiva lancar lain.

Kemudian pendapat terkait modal
kerja didukung oleh pendapat menurut
(Jumingan, 2017:66) dimana menurutnya
“‘Modal kerja adalah kelebihan yang
dimiliki aktiva lancar terhadap utang
jangka pendek. Kelebihan ini dapat
disebut modal kerja bersih (net working
capital).

Menurut pendapat yang diberikan
(Kasmir, SE, 2019, ; 130)rasio modal kerja
adalah rasio yang dipakai untuk mengukur
seberapa mudahnya aset mudah dicairkan
dalam suatu perusahaan. Langkah
pengukurannya adalah dengan melakukan
pembandingkan komponen yang ada di
neraca, yaitu keseluruhan aset lancar
dengan keseluruhan passiva lancar (utang
jangka pendek). Penilaian rasio modal
kerja dapat dilakukan untuk beberapa
periode sehingga terlihat perkembangan
likuiditas perusahaan dari waktu ke waktu.
Jenis-jenis rasio likuiditas adalah sebagai
berikut:

1. Rasio Lancar (Current
Ratio)
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Current ratio
menurut  pendapat
(Kasmir, 2019;

134)adalah rasio
untuk mengukur
kemampuan
perusahaan dalam
memenuhi
kewajiban  jangka
pendek atau utang
yang akan jatuh
tempo pada saat
ditagih dalam
bentuk keseluruhan.
Sehingga dapat
disimpulkan,
besarnya aset
lancar yang tersedia
untuk menutupi
kewajiban  jangka
pendek yang segera
jatuh tempo. Rumus
untuk mencari rasio
lancar atau current

ratio adalah

Current Ratio =
Aset Lancar
(Current Assets)
Hutang Lancar

(Current Liabilities)

2. Rasio Cepat (Quick Ratio)
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Rasio cepat (Quick
Ratio) atau rasio
sangat lancar atau
acid test ratio yang
dikemukakan

(Kasmir, 2019; 136)
adalah rasio yang

menggambarkan
kemampuan
perusahaan dalam
memenuhi atau
membayar
kewajiban atau

utang lancar (utang
jangka pendek)
dengan

menggunakan aset
lancar tanpa melihat
nilai sediaan
(inventory). Hal ini
dilakukan karena
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persediaan
dianggap
memerlukan waktu
relatif lebih lama
untuk diuangkan,
apabila perusahaan

berada dalam
kondisi
membutuhkan dana
cepat untuk
memenuhi
kewajibannya
dibandingkan
dengan aset lancar
lainnya. Rumus

untuk mencari rasio
cepat atau quick
ratio adalah

e Quick Ratio (Acid
Test Ratio) =
Current Assets -
Inventory  Current
Liabilities

3. Rasio Kas (Cash Ratio)

e Rasio kas atau cash
ratio  berdasarkan
pendapat (Kasmir,

Dalam penyusunan artikel
metode penelitian yang digunakan
adalah metode studi literatur
dimana data yang dikumpulkan
menggunakan software Public Of
Perish sehingga didapatkan 30
data untuk diteltiti. Data yang
diperoleh merupakan data yang
menggunakan range 2010-2022
dari berbagai negara dimana telah
disortir berdasarkan syarat yang
ada sehingga memenuhi kriteria
penggunaan.

Berikut adalah langkah
dalam penggunaan metode atau

pendeketan telaah literatur
sistematik (systematic literature
review) dengan ketokohan

Cresswel (Creswell, 2015)

Penelitian ini menggunakan
metode atau pendeketan telaah
literatur  sistematik  (systematic
literature review) dengan
ketokohan Cresswel (Creswell,
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2019; 138) cash
ratio adalah alat
yang dipakai untuk
mengukur seberapa
besar uang kas
yang tersedia untuk
membayar  utang.
Persediaan uang
kas dapat
ditunjukkan dari
tersedianya  dana
kas atau vyang
dianggap setara
dengan kas seperti
rekening giro atau
tabungan di bank
(yang dapat ditarik
setiap saat). Rumus
untuk mencari rasio
kas atau cash ratio
adalah

e Cash Ratio = Cash
or Cash Equivalent
Current Liabilities

3. METOLOGI PENELITIAN

2015)Telaah literatur sistematik
dilakukan berdasarkan 5 (lima)
Langkah sebagai berikut:

Mencari literatur dengan (mesin
pencari, search engine)
menggunakan istilah kunci (identify
key terms, key word). Jadi dalam
langkah ini penelitian
menggunakan kata Working
Capital dan Profitabilitas sebagai
kata kunci dalam pengumpulan
data

Menempatkan (klasifikasi) kategori
literatur tahap awal pencarian
(locate literature). Dalam langkah
ini  penelitian menggunakan 3
klasisifikasi dalam pengumpulan

Literatur

Literatur

sampel yaitu

Found Articles : 200
Candidate Articles : 198
Selected Articles : 30 Literatur
Menentukan secara kritis evaluasi
bahan berdasarkan kriteria
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inkulasi/eksklusi (critically evaluate
and select). Langkah ini dilakukan
dengan cara melakukaan
penelitian terhadap selected article
dimana membaca ke-30 sampel
untuk  mendapatkan informasi
terkait kajian penelitian

4. Membuat catatan/asbtrak
mengatur represenasi menjadi
peta literatur serta mengambarkan
begaimana studi diusulkan cocok
dengan keseluruhan (organize the
literature).Dalam langkah ini
penelitian  dilanjutkan  dengan
melakukan pencatatan dibantu
dengan software Microsoft Excel
dengan  melakukan ringkasan
sebagai gambaran umum
penelitian dalam bentuk tabel dan
grafik

5. Membuat tinjauan pustaka dengan
gaya selingkung berdasarkan
gambaran rinci; analisis studi,
pendekatan studi, tema/pokok
bahasan, dsb (write a
review).Kemudian langkah terakhir
jika penelitian sudah dilakukan
masukan kedalam artikel dan
laporan dan tulis landasan teori
dan pengertian-pengertianyang
mendasari kajian studi sebagai
dasar penelitian kemudian
dilakukan kesimpulan atas
penelitian tersebut.

Penelitian  juga menggunakan
aplikasi Publish or Perish (PoP) untuk
menunjang pencarian awal (article found),
penyeleksian tahap pertama (candicate
article), dan akhirnya didapat artikel yang
terpilih (selected article). Pengelolahan
berbagai artikel tersebut dilakukan dengan
bantuan folder pada aplikasi Mendeley

4. HASIL DAN PEMBAHASAN

Berdasarkan studi literatur yang
dilakukan terhadap 30 sampel terpilih
maka dibuat rincian atas artikel yang
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versi 19.5.8. Rincian aktivitas pengerjaan
selanjutnya dijelaskan sebagai berikut:

1. Penelitian memilih dan menggunakan
mesin pencari google schoolar dan
kata kunci working capital, dengan
pembatasan tahun pencarian dalam
kerangka 10 tahunan, vyaitu tahun
2010-2022.

2. Hasil pencarian awal, disimpan
dengan file ekstensi P-KWCT-
Y1012.FOUND.RIS sebanyak 200
record artikel, agar memudahkan
proses penggunaan selanjutnya pada
aplikasi Mendeley.

3. Menggunakan aplikasi PoP, tim
peneliti membagi dua bagian jumlah
file tersebut untuk masing-masing
mengerjakan  proses penyeleksian
tahap berikutnya. Cara  yang
dikerjakan adalah dengan: membaca
secara cepat unsur judul, abstrak, dan
pendahuluan, memeriksa apakah
terdapat keterhubungan ide atau
gagasan diantara ketiganya secara
sistematis. Topik penelitian ini adalah
tentang manajemen laba, pemeriksaan
yang kami lakukan adalah memeriksa
apakah frasa earnings management
hadir pada ketiga unsur tersebut
diatas. Jika terdapat, maka dianggap
artikel tersebut dipilih (artinya cite),
sebaliknya tidak dipilih (uncite). Hasil
di simpan dalam folder candicate
article P-KWCT-
Y1012.CANDIDATE.RIS sebanyak
198 records artikel. Pemilihan akhir
didasarkan pada kategori terkai
kesesuaian materi literatur terhadap
objek penelitian dan terhindar dari
duplikasi  (duplikasi sebanyak 5).
Akhirnya tim peneliti  memperoleh
sebanyak 30 artikel yang disimpan
dalam folder  article selected.

dianalisis dimaan analisis melihat dari
berbagai factor seperti metode penelitian
dalam setiap artikel. Dimana rincian atas
tiap artikel dibahas ditabel dibawah ini

Tabel 4.1 didapat dari proses data

Nama Artikel jumlah jumlah

pembahasan kuantitatif pembahasan kualitatif
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halaman

referensi

The Relationship
Between Working
Capital Management
And Profitability:
Evidence From The
United States

10

11

An Empirical
Analysis of
Corporate Survival
and Growth:
Evidence from
Efficient Working
Capital Management

13

26

Working Capital
Management and
Profitability:

The Case of
Industrial Firms in
Jordan

13

15

Impact of working
capital on firms’
profitabilit

11

CASH HOLDINGS,
WORKING CAPITAL
AND FIRM VALUE:
EVIDENCE FROM
FRANCE

22

27

The Determinants of
Working Capital
Requirements in
Palestinian
Industrial
Corporations

11

45

The relationship
between working
capital efficiency and
profitability

25

10

The Impact of
Company
Characteristics on
Working Capital
Management

21

15

Influence of working
capital management
on profitability: a
study on Indian
FMCG companies

10

20

The relationship
between working
capital management
and firms
profitability: An
empirical
investigation for an
emerging Asian

10

14
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country

EFFECTIVE
WORKING CAPITAL
MANAGEMENT
AND
PROFITABILITY: A
Study of Selected
Quoted
Manufacturing
Companies in
Nigeria

13

19

Effects of Working
Capital Management
on the Profitability of
Thai Listed Firms

20

Working Capital
Management And
Corporate
Performance.
Special

Reference To
Manufacturing Firms
On Nairobi
Securities Exchange

15

The effect of good
corporate
governance
mechanism,
leverage, and firm
size on firm value

29

Relative contribution
of working capital
management to
corporate profitability
and dividend payout
ratio:

Evidence from
Nigeria

10

30

How do small
business owners
manage working
capital in an
emerging economy?
A qualitative inquiry

17

54

Effects of Working
Capital Management
on Performance of
NonFinancial
Companies Listed In
NSE, Kenya

11

65

Pengaruh Kualitas
Penerapan Good
Corporate
Governance dan
Risiko Pembiayaan
terhadap
Profitabilitas

16

25

Makro, Jurnal Manajemen & Kewirausahaan, Vol. 8 No.1| Mei 2023

42



ISSN: 1412 - 2936
EISSN : 2549 - 7308

Perbankan Syariah

FINANCING OF
WORKING CAPITAL
REQUIREMENT,
FINANCIAL
FLEXIBILITY AND
SME
PERFORMANCE

16

35

The Influence of
Working Capital
Management
Components on
Corporate
Profitability: A
Survey on Kenyan
Listed Firms

11

24

A Review of
Anatomy of Working
Capital Management
Theories

and the Relevant
Linkages to Working
Capital Components:
A

Theoretical Building
Approach

10

46

The implementation
of good corporate
governance and its
impact on the
financial
performance of
banking industry
listed in IDX

72

27

Determinant Factors
and Working Capital
Requirement

13

72

The Relationship
between Working
Capital Management
and Profitability:
Evidence from
Turkey

14

56

Data envelopment
analysis and Tobit
analysis for firm
efficiency in
perspective of
working capital
management in
manufacturing sector
of Pakistan

25

Working Capital — An
Effective Business
Management Tool

12

17

Impact of working

21
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capital management
on financial
performance: The
case of Vietham

The impact of 6 10
Working Capital
Management on firm
profitability in
different economic
cycles: Evidence
from the United
Kingdom

Working capital 7 47
management and
performance:
Evidence

from ltalian SME’s

Effect of Working 10 56
Capital Management
on the Profitability of
Steel

Companies on
Vietnam Stock
Exchanges

Grafik 4.1 didapat dari proses data

Perbandingan Metode Penelitia

Literarur
Kualitatif

17%

Kuantitatif
83%

Kuantitatif Kualitatif

Berdasarkan data yang didapat dari 30
sampel yang dikumpulkan terkait Modal
Kerja 93% data yang diperoleh
menggunakan metode kuantitatif dalam
penelitian untuk melihat pengaruh modal

kerja terhadap profitabilitas sehingga
dapat diartikan bahwa penggunaan
metode kuantitatif lebih efisien dalam
penelitian ini.

Grafik 4.2 didapat dari proses data
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TABEL ANALISIS METODE KUANTITATIF

I = Cash Ratio

= Quick Ratio
= Current Ratio

Dari analisis metode kuantitatif adalah cash ratio dimana 16 dari 25
diatas ditemukan bahwa dari 25 artikel artikel memberikan hasil penelitian
yang diteliti ditemukan pengaruh tersebut.

tertinggi terhadap working capital

Grafik 4.3 didapat dari proses data
TABEL ANALISIS METODE KUALITATIF

0

Cash Ratio Quick Ratio Current Ratio
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Setelah dilakukan analisis untuk metode
kualitatif ditemukan hasil
bahwa pengaruh tertinggi dalam working
capital diberikan oleh cash ratio dimana 3

yang Sama
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dari 5 sampel yang menggunakan metode
kualitatif menunjukan hasil yang sama

yaitu cash ratio

Tabel 4.2 didapat dari proses data

jenis referensi jenis jenis tahun negara kota
jurnal referensi referensi link
buku
6 4 1 2010 | America New York
6 19 1 2010 | Amerika Serikat Texas
9 6 0 2011 | Yordania Amman
0 10 1 2011 | Pakistan Lahore
19 6 2 2011 | Perancis Nice
34 0 11 2012 | Palestina Jenin
5 5 0 2012 | India Srinagar
8 6 1 2012 | Iran Marvdasht
8 9 3 2012 | India Jalpaiguri
8 6 0 2012 | New York Cyprus
4 7 8 2012 | Nigeria llishan-Remo
12 8 0 2012 | Thailand Bangkok
10 5 0 2013 | Kenya Kakamega
11 16 2 2013 | Indonesia Bandung
19 11 0 2013 | Nigeria Benin City
37 17 0 2013 | Qatar Doha
42 18 5 2014 | Kenya Nairobi
5 15 5 2014 | Indonesia Jakarta
2 6 27 2014 | Spanyol Murcia
19 3 2 2015 | Kenya Nairobi
39 7 0 2015 | Malaysia Kedah
4 18 5 2015 | Indonesia Jogjakarta
45 27 0 2015 | Turki Instabul
33 22 1 2016 | Turki Ankara
7 18 0 2017 | Pakistan Faisalabad
0 7 10 2017 | Bangladesh Bangladesh
12 9 0 2018 | Vietham Hanoi
6 4 0 2018 | Portugal Lisboa
34 13 0 2020 | ltalian Fisciano
21 26 9 2020 | Vietnam Ho Chi Minh
Berdasarkan penelitian terhadap artikel, artikel yang melakukan penelitian terhadap

analisis tertinggi terhadap pengaruh working
capital terjadi pada tahun 2012 dimana ada 6

working capital

Grafik 4.4 didapat dari proses data
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Perbandingan Penggunaan Literatur

Link
11%

Buku
37%

Jurnal

Berdasarkan analisa diatas
dapat diketahui bahwa semua
sumber-sumber dari sampel yang
dikumpulkan, Sebagian besar
sampel menggunakan  jurnal
sebagai literatur penelitian mereka
dalam menganalisa pengaruh

Jurnal
52%

Buku = Link

capital working terhadap
profitabilitas hal ini menandakan
bahwa penggunaan jurnal
merupakan pilihan terbaik sebagai
media literatur dalam menelititi
kasus ini.

Tabel 4.3 didapat dari proses data

sinta 1-3 sinta 4-6

nonsinta

NN NN NN NN NN NN NS
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Berdasarkan

penelitian  diatas

dapat ditemukan bahwa setiap data yang
dikumpul tidak terdaftar di sinta sehingga
artikel yang ditelitit tidak diketahui apakah

Tabel 4.4 didapat dari proses data
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memnuhi standart akreditasi,namun hal itu
disebabkan karena sampel yang diambil
berasal dari luar jadi wajar tidak terdaftar

di sinta
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Grafik 4.5 didapat dari proses data

RELEVANSI PERBANDINGAN

0 20 40 60 80 100 120 140
Pembanding
Grafik Tabel
M Seriesl 34 132

Berdasarkan analisis data  dapat daripada grafik dalam menggambarkan
dijelaskan bahwa dalam setiap sampel penjelasan mereka terkait pegaruh modak
lebih  memilih  menggunakan tabel capital terkait

5. KESIMPULAN
Penelitian  ini  bertujuan working capital dipengaruh cash
untuk melihat apalah pengaruh ratio dan working capital juga
yang diberikan oleh working capital dipengaruhi  oleh  manajemen
terhadap suatu profitabilitas pengelolaan yang dilakukan oleh

perusahaan sangat besar atau
tidak dimana variabel penelitian ini
adalah perusahaan swasta.Dan
dari hasil dan pembahasan
penelitian yang dilakukan dapat
ditarik kesimpulan bahwa working
capital memiliki pengaruh yang
signifikan terhadap profitabilitas
sebuah perusahaan Dan dalam
penelitian ditemukan bahwa dalam
pengujian pengaruh lebih efektif
menggunakan metode kuantitatif
karena data yang didapat akan
diolah semuanya sehingga hasil
yang diperoleh akan lebih merata.

Dari 30 sampel vyang
digunakan  sebagai  penelitian
ditemukan sebuah persamaan
yang cukup dekat antara 1 sampel
dengan sampel lainnya yaitu

internal perusahaan.

Namun selama penelitian
ditemukan juga sebuah
permasalahan yang umum dalam
working capital adalah munculnya
unsur fraud dalam pengelolahan
keuangan sehingga
mempengaruhi profitabilitas.
Kemudian berdasarkan data yang
ada ditemukan juga beberapa
literatur yang menjelaskan bahwa
pentingnya meningkatkan
keamanan dan pengawasan
working capital dan perlunya pihak
ketiga dalam pengamanan
tersebut yaitu auditor eksternal.

Meskipun tahun penerbitan
artikel bervariasi namun pokok dari
pembahasan materi tetaplah sama
yaitu menekankan bahwa working
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capital sangat berpengaruh
terhadap profitabilitas perusahaan.
6. SARAN PENELITIAN

Saran dalam penelitian ini
diharapkan manager perusahaan
mampu mengelola factor-faktor
yang mempengaruhi  working
capital seperti ROA, Asset
Turnover, Account Receivable
Turnover, dan berbagai rasio
keuangan aktivitas lainnya agar
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